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1 Forlag til rekonstruktionsplan

‘Med henvisning til konlurslovens § t1c fremlagges hermed forslag til en rekonstruktionsplan for

CGW Energi A/S.

11 Beskrivelse af selskabet

Selskabet har vieret under vekonstruktionsbehandling siden den 10. juni 2011 med undertegnede
advokat John Sommer Schmidt, Gorrissen Federspiel, Sitkeborgvej 2, 8000 Aarbus C som re-
konstrukter, og statsautoriseret revisor Henry Heiberg, KPMG, Havnegade 33, Postboks 371, 6701
Esbjerg, som regnskabskyndig tillidsmand.

Selskabet er datterselskab i en stetre koncern; der driver virksomhed med produktion af elektricitet
baseret pi vedvarende vindenergi. Koncernen har primeert tre forretningsomrader: Energiproduk-
tion, investering og administration af produktionsselskaber.

Selskabets aktivitet er elproduktion,

Selskabets veesentligste dktiver er kapitalandele i 6 100 % cjede datterselskaber og i et 73 % ejet dat-
terselskab samt en rekke tigodehavender,

Endelig har selskabet udstedt et borsnoteret obligationslin p k. 150 mio. Obligationerne-er ud-
stedt med en nominel veerdi pd DKK 0,01 pr. stk., svarende til en udstedelse af 15.000.000.000 stk.
obligationer, Obligationerne er ikke udstedt pa navn og er siledes omsztningspapirer lydende pi
ihaendehaveren. Den nominelle rente er-8 % p.a., der betales frligt bagud hver den 30. september.
Den indledte rekonstruktion betvder, at kuponrenten den 30. september 2011 ikke vil blive betalt.
Obligationerne er ikke efterstillede og vil i en konkurssituation vere et simpelt kravimedforaf
konkurslovens § 97. Dog er obligationerne efterstillet den fremmedfinansiering, der optages via ty-
ske statssubsidierede 1an til finansiering af indkeb af vindmelleparker. Efter udstedelsen af obliga-
tionerne vil optagelse af fremmedfinansiering, hvorved forholdet mellem egenkapital-og fremumed-
finansiering overstiger::15, vare subordineret obligationsiénet. Der eroprettet et kontant sikker-
hedsdepot pd kar. 6.000.000, som er pantsat til fordel for abligationsejerne. Derudover er der ikke
stillet sikkerhed.

13 Forslag til vekonstniktionsplan

Formalet med rekonstruktionen er at sikre vaerdien af selskabets aktiver, herunder smiligt datter-
selskaberne, der er produktionsselskaber (vindmeller i Tyskland). Dette forventes mest hensigts-
messigt at kunne gores ved indgielse af en akkord med selskabets kreditorer eventueltd kombina-
tion med et frasalg af ét eller flere af datterselskaberne, alternativt som led i et samlet salg af Green
Wind Energy-kencernen.

Planen for rekonstruktionen.af GW Energl A/S er siledes indgielse af en akkord med selskabets
kreditorer og/eller en hel ellér delvis overdragelse af selskabets virksombed.

Som anfort kan en rekonstruktion af selskabet muligvis ske som led i et samlet salg af Green Wind
Energy-koncernen. Neerverende forslag til rekonstruktionsplan skal siledes ses sammenhang
med forslagene til rekonstrultionsplanerne for de ovrige selskaber under rekonstruktion 1 Green
Wind Enexgy-koncernen.
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Side §

1.3 Forhold som kan vaere til hinder for rekonstruktionen
Som rekonstruktgr skal jeg henlede opmeerksomheden pé, at felgende forhold kan vaere til hinder
for planens gennemfarelse.

For det forste er der henholdsvis den 10. maj og 24. maj 2011 indladt rekenstruktionshehandling af
selgkabets ejerselskaber og disses moderselskaber.

For det andet kan den forgrenede koncernstruktur samt krydsheeftelser mellem de koncernfor-
bundne selskaber veere til hinder for planens gennemfarelse.

For det tredje har selskabet som anfurt udstedt et bersnoteret obligationslfin pd kr. 150 mio., der
saledes naturligt udger en meget stor kreditorpost. Rekonstruktionsplanens gennemforelse vil der-
for i vidt omfang afheenge af, at obligationsejerne vil medvicke hertil. S4ledes vil en eveniuel ak-
kordlesning ogsd skulle omfatte obligationerne, der generelt har karakteraf simple krav,

Forgod ordens skyld skal det understreges, at rekonstruktionsplanen hviler pd en reele forudseet-
ninger. Der er siledes en risiko for, at ikkeatle forndsmtninger opfyldes, ligesom der kan indtreffe
uforudsete begivenheder og heendelser, som medferer, at der vil ske ndringer af denne plan. 1 gi-
vet fald vil behdvet for sidanne mendringer blive oplyst skifteretten og kreditorerne..

2 Skyldnerens aktiver pr. fristdagen, hvor dktiverne reguleres til tillidsman-
dens vardering af aktiver

Skyldnerens aktiver pr. fristdagen, hvor akliverne reguleres til tillidsmandens vurdering af aktiver

omfatter folgende:

Veerdi iflg. urevi-

deret bogforings- Vurderet
tkr, balance Veardiregulering  vaerdi
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomhbeder 131202 -56.292 75.000
Lgne obligationer 9.000 -8.100 900
Tilgodebavender fra salg 51.224 -16.224 35.000
‘Filgodehavende sambeskatningsbidrag 5.561 -5.561 0
Tilgodehavender hos tilknyttede vitksomhe-
der ' 52,052 19.0948 72,000
Periodeaferansningsposter 180 -18¢ 0
Kapitalandele tl videresalg 433 433 o
Tilgodehavende moms 50 o 50
Likvide beholdninger 137 o 137
249.929 -66.842 183.087
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Sides 2.1 Tillidsmandens vurdering af aktiverne
Grundlag for vardering af aktiverne
Det er min opgave som tillidsmand at foretage en vurdering af akiiverne pi grundlag af f rekon-
struktionsplanen.

Ved udarbejdelse af rekonstruktionsplanen har rekonstrakteren gjort en reckke forndsaetninger. Der
er siledes en ihoende risiko for, at fike alle forudsmtninger opfyldes, ligesom der kan indtraeffe
uforudsete begivenheder og heendelser, som medforer afvigelser fra det forventede. '

Beskrivelse af aktiverne
Selskabets aktiver omfatter:

1) Den bogferte veerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er pévirket af en fejl p& 20
mio. kr. ved bogfering af overtagelsen af Windpark Brauel (kostprisen bogfort 20 mio. for hejt)
primo regnskabsiret 2010/11.

Kapitalandele omfatter ejerandele, I alt 8 tyske vindinelleparker {ejerandelene andrager 73 % i
en vindmallepark og 100 % 17 vindmelleparker).

De pégzldende vindmeolleparker vurderes til en vaerdi pé meindst 75 mio kr. En-del af anparterne
er deponeret Hl silkerhed for Bngiver med en bogfert veerdi pd 9.000 the.

2) Lgne obligationer bogfert til 9.000 kr. har pt. en bersvaerdi pd goo thr, Obligationerne er pant-
sat il sikkerhed for lingiver.

3} Tilgodehavender for salg pd 51.224 thr. omfatter tilgodehavende hos en reekke kommanditsel-
skaber. Tilgodehavender vurderes til en kursvaerdi pi ca. 70 svarende til-35.000 tkr.
En del af tilgodehavenderne-er stillet til sikkerhed for 1&ngiver,

4) Tilgodehavende sambeskatningsbidrag bogfert til 5.561 the, omfatter tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag vedrerende regnskabsiret 2009/10 fra selskaber i Green Wind Energy-
koncernen, som na er under rekonstruktion.

Tilgodehavendet varderes derfor nden vaerdi

5) Tilgoedehavende hos tilknyttede selskaber bogfort til 52,052 thr, dekkeraver hogfert tilgodeha-
vender pa i alt ca. 110 mio. k. og geeld pi ca. 58 mio. kr.

I tilgodehavenderne indghr i alt 26 mio. kr. hos Green Wind-koncernselskaberunder rekon-
straktion, som vurderes uden vardi,

De ovrige tilgedehavender, som primeert omfatter et tilgodehavende pd 70 mio. kr. hos den til-
knyttede virksombed Windpark Pringnitz vurderes samlet til en verdi p& 72 mio. kr.

6) Tigodehavende moms bogiert il 50 thr. forventes at have en veerdi svarende til plydende.

7) Periodeafgrzensningsposter bogfert til 180 thr. vurderes uden verdi.
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8) Kapitalandele til videresalg bogfort til 433 tkr, omfatter aktier i det borsnoterede moderselskab
Green Wind Energy A/S under xekonstruktion. Aktieposten vurderes uden vardi,

9) Likvide midler pd 137 tkr., der indestar pd bankkonti, er deponeret til sikkerhed for lingiver.

Detudfarte arbejde
Jeg har udfort mit arbejde i overensstemmelse med den danske standard om andre exkleeringsar-
bejder med sikkerhed med henblik pd at opna haj grad af sikkerhed for min konklusion.

Ved vurderingen af aktiverne har jeg fastsat veerdien pé grundlag af den fremlagte rekonsteuktions-
plan og forudsmtningerne for dennes gennemforelse.

Konklusion
Dret er min vurdering, at aktiverne er veerdiansat til vaerdien for virksomheden i overensstemmelse
med rekonstruktionsplanen.

Esbjerg, den 29. juni 2011
K{‘MG‘Stats:}.t toriseret Revisionspartnerselskab
j B
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3 Tillidsmandens erklering om gennemgang af senest foreliggende Arsrapport
1 henhold til konkurslovens § 11¢ stk 2 nr: 3 har tillidsmanden gennemgdet den senest foreliggende
arsrapport omfattende perioden 1. juli 2009 - go. juni 2010 (underskrevet af direktion og bestyrelse
den 15. oktober 2610) med henblik pa at oplyse, hvorvidt der efter min opfattelse er mangler ved
skyldnerens seneste-Arsrapport.

Den senest aflagte drsrapport for skyldneren er aflagt med en balancedag, der ligger mere end 10
mineder for indledningen af rekonstruktionen, hvorfor rsrapporten kun anvendes i meget be-
graenset ornfang i arhejdet med rekonstruktionen.

Arsrapporten er af Deloitte Statsautoriseret Revisionsaldieselskab fersynet med revisionspitegning
med folgende supplerende oplysninger vedrarende andre forhold i regnskabet:

"Uden at tage forbehold ger vi opmeerksom pé oplysningerne i-afsnittet "Selskabets fnansielle
situation - likviditetsrisiko og kapitalberedskab” i note 2, afsnittet "Likviditetsrisici” i note 25,
afspittet "Kapitalberedskab" i ledelsesheretningen side 7, samt afsnittet "Forventninger til dret
2010/2011" i ledelsesberetningen side 8. Det fremglr heraf, at koncernen har indgfet aftale
med sin hovedbankforbindelse-om opretholdelse af de nuvarende kreditfaciliteter, samt udvi-
delse af driftskreditter frem til o1.11.2011, Det indgér i aftalen med hovedbanlforbindelsen
biandt andet, at refinansiering af tilgodehavender fra diverse salg af vindrgller skal vaere
gennemfprt inden udgangen af november 2010 samt at der sker tilbagekab af vindmelle fra
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konkursho, hvorved der kan opnds anlegsfinansiering vedrgrende denne. Ledelsen har ved
regnskabsaflaeggelsen forudsat, at den fastlagte handlingsplan gennemfares, og at ovennavnte
centrale tiltag derfor realiseres som planlagt, og har derfor har derfor aflagt koncern- og ars-
regnskabet med forsat drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at antegge en anden var-
dering heraf."

Den davaerende ledelse i GW Energi A/S har ansvaret for, at ftstapporten eraflagri overensstem-
melse med drsregnskabsloven

Mit ansvar er pi grundlag af det udferte arbejde at oplyse, hvorvidt der efter min opfattelse er
mangler ved skyldnerens seneste rsrapport.

Det udferte arbejde
Jeg har udfert mit arbejde i overensstenelse med den danske standard om andre erkleeringsop-
gaver med sikkerhed med henblik pi at opnd begranset sikkerhed for min konklusion.

Den opndede sikkerhed er begraenset, idet mit arbejde i forhold til en opgave med hej grad af sik-
kerhed, har vaeret begranset til forst og fremmest at gennemlase drsrapporten.

Det udferte arbejde har ikke omfattet gennemgang af revisionsdokumentation eller underliggende
dolumentation for dex aflagte &rszapport,

Det er min opfattelse, at.det udferte arbejde giver et tilstrackkeligt grundiag for min konklusion.

Konklusion .
Ved det udferte arbejde er jeg ildke blevet bekendt med forhold, der giver mig anledning til at kon-
kludere, at der efter min opfattelse er mangler ved skyldnerens seneste Arsrapport.

Esbjerg, den 29. juni 2011
l MG Styﬁ‘sau{yoriseret Revisionspartnerselskab
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4 Vasentlige skridt under rekonstraktionshehandlingen

Under rekonstruktionsbehandlingen er det hensigten at indlede forhandlinger med selskabets kre-
ditorer med henbhik pa at afdselke mulighederne for en akkord. I givet fald vil et akkordforslag for-
venteligt g8 ud pd en procentvis nedsattelse af gaelden.

I tilfeelde af at der skal ske et helt eller delvist salg af selskabets virksomhed, eller selskabet skal seel-
ges som led 1 et samlet salg af koncernen, vl der blive igangsat en struktureret proces med henblik
pi at finde kebere til virksombeden.

Gornssen Feder -.»ijlﬁi ‘ 10038231 IS5 MML 23.06.200



Side 8 .
5 Rekonstrulkterens og tillidsmandens erklaring om rekonstruktionsplanen
Til kreditorerne i GW Energi A/S under rekonstruktion

Undertegnede advokat John Sommer Schmidt, der er udpeget som rekonstruktor i GW Energi A/S
under rekonstruktion, erklerer hermed i henhold til konkurslovens § 11¢, stk. 3, at ovennaevnte re-
konstruktionsplan efter min bedste overbevisning er gennemferlig. Det er en vaesentlig forudsaet-
ning for planens gennemfsrlighed, at selskabets vasentligste kreditorer vil medvirke hertil.

Aarhug, den 29, juni 201

o ""1/
Johy Somroer Schnidt
Adyokat

Undertegnede statsaut. revisor Henry Heiberg, der er udpeget som regnskabskyndig tillidsmand i
GW Energi A/S under rekonstruktion, har i henhold til konkurslovens § 11¢, stk, 3, gennemgiet den
for GW Energi A/S under rekonstruktion fremlagte rekonstruktionsplan dateret den 29. juni 2011
med henbilik pé at afgive en erklaring om, hvorvidt planen efter mit skon er gennemforlig,

Rekonstrukteren 1 GW Energi A/S under rekonstrulttion har ansvaret for udarbejdelsen af rekon-
struktionsplanen og gennemfsrligheden heraf. Mit ansvar er pa grundlag af mit udferte arhejde at
udirykke en konklusion om, hvorvidt rekonstruktionsplanen efter mit sken er gennemforlig.

Det udforte arbejde

Jeg har udfert mit arbejde i overensstemmelse med den danske standard om andre erkleringsop-
gaver med sikkerhed med henblik pa at opnd begrsenset sikkerhed for min konklusion. Den opnie-
de sikkerhed er begranset, idet mit arbejde i forhold til en opgave med hgj grad af sikkerhed, har
vaeret begranset til farst og fremmest at omfatte foresporgsler til rekonstrukteren og virksomhe-
dens ledelse og medarbejdere samt analytiske handlinger.

Det er min opfattelse, at det udfarte arbejde giver et tilstrzeklkeligt grundlag for min konklusion.
Konklusion

Ved det udferte arbejde er jeg ikke blevet bekendt med forhold, der giver mig anledning til at kon-
Kludere, at rekonstruktionsplanen efter mit sken ikke er gennemferlig.
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Supplerende oplysninger

Uden at det pavirker min konklusion skal jeg henvise til rekonstruktionsplanen, hvor rekonstrtikta-
ren redegor for, at der er en relke forhold, som kan vare til hindring for planens gennemforelse.
Som anfert er det endvidere en vaesentlig forudsatning for rekonstruktionsplanens gennemforlig-
hed, at koncernens vaesentligste kreditorer, herunder obligationsejerne vil medvirke il en losning i
forbindelse med salget af koncernen. Der er usikkerhed om, i hvilket omfang disse kan pavirke re-
konstruktionsplanens gennemfarlighed.

Esbjerg, den 29. juni 2011 ‘
KPMG Sfﬁsauton'seret Revisionspartnerselskab

6  Skyldners tiltreedelse )

Direktion og bestyrelse; der er tegningsberettiget for selskabet, tiltreeder hermed rekonstruktions-
planen og erklerer, at planen efter vores opfattelse er gennemfarlig.

For selskahé

J bing bun]

John Stig Hansen Henrik Megelmose
Adm. direkior Bestyrelsesformand

Kobenhavn dey2p. juni 2011
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