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GW Energi A/S under rekonstruktion

Redegorelse i medfer af konkurslovens § 11 f, stk. 1
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Side 2 Som rekonstrukterer i ovennavnte selskab skal vi herved fremkomme med falgende redegarelse, jf.
konkurslovens § 11 f, stk. 1:

1

Selskabet

Selskabet blev af Skifteretten ved Sa- og Handelsretten den 10. juni 2011 taget under re-
konstruktionsbehandling ved advokat John Sommer Schmidt, Gorrissen Federspiel, Sil-
keborgvej 2, 8000 Aarhus C, som rekonstruktar, og revisor Henry Heiberg, KPMG, Hav-
negade 33, Postboks 371, 6701 Esbjerg, som regnskabskyndig tillidsmand. P3 skifterets-
mede den 7. juli 2011 blev advokat Thomas W. Faerch, Nordia Advokatfirma, @stergade 16,
1100 Kgbenhavn K, udpeget som medrekonstruktgr.

Selskabet er en del af Green Wind Energy-koncernen, der fra adressen Heffdingsvej 34, st,
2500 Valby, driver virksomhed med produktion af elektricitet baseret pa vedvarende vind-
energi.

Samtlige holdingselskaber i koncernstrukturen har indledt rekonstruktionsbehandling, Ud
over koncernens moderselskab Green Wind Energy A/S galder det Green Wind A/S,
Green Wind Invest A/S, GW Management A/S og Green Wind Renewables A/S. De to
sidstnaevnte er selskabets umiddelbare moderselskaber med en ejerandel pa hhv. 9 % og
91 %.

De vigtigste arsager til rekonstruktionsbehandlingen af selskabet og den gvrige del af kon-
cernens holdingselskaber er, at der i de seneste to ar forud for rekonstruktionens indled-
ning har veeret et lavere energiindhold i vinden i Tyskland, hvor koncernens vindparker er
placeret. Dette har medfart et markant driftsunderskud i koncernen, hvilket ssmmenholdt
med en stigende rente pa en hgj geld og tab pa tilgodehavender har fort til selskabets in-
solvens.

Da selskabet ikke var i stand til at rejse den nedvendige kapital til fortsat drift, var ledelsen
som folge af ovenstiende udvikling nedsaget til at indlevere en anmodning om indledning
af rekonstruktionsbehandling til skifteretten. Formélet hermed var at afdaekke mulighe-
derne for at rekonstruere selskabets virksomhed i form af et salg af hele eller dele af virk-
somheden/koncernen eller gennemforelse af en akkord.

Med rekonstrukterernes samtykke er selskabets aktivitet opretholdt under rekonstrukti-
onsbehandlingen. Aktiviteten har bestaet i fortsat administration af koncernstrukturen og
koncernens vindparker med henblik pa at sikre og opretholde veerdierne i koncernen.
Denne drift har ikke genereret indtzegter i selskabet, idet overskudslikviditet efter service-
ring af farste prioritetslin i de enkelte projektselskaber efter det oplyste opsamles pa sik-
ringskonti i henhold til 1aneaftalerne med farste prioritetsbankerne. Derimod er der af-
holdt udgifter til administrationen.

Statusoversigt

Selskabets vaesentligste aktiver bestar af tilgodehavender samt kapitalandele i en rackke
projektselskaber, som producerer vindenergi, mens selskabets vaesentligste passiver er et
borsnoteret obligationslan samt drifts- og anlaegsfinansieringslan i pengeinstitutter.
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Pé nuvaerende tidspunkt kan der opstilles folgende forelgbige oversigt over selskabets ak-
tiver og passiver. Vaerdiansattelsen af aktiverne beror pa tillidsmandens vurdering af akti-
verne foretaget til brug for udarbejdelsen af rekonstruktionsplanen.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kr. 75.000.000,00
Egne obligationer, veerdi kr. g0.000, pantsat kr. 0,00
Tilgodehavender fra salg, anslaet veerdi kr. 35 mio.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, ansldet veerdi kr. 72 mio.
Tilgodehavenderne er pantsat til sikkerhed for et anmeldt krav pa ca. 3omio. og
veerdien for selskabet anslis derfor til kr. 77.000.000,00
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag kr. 0,00
Periodeafgrensningsposter kr. 0,00
Kapitalandele til videresalg kr. 0,00
Tilgodehavende moms kr. 50.000,00
Likvide beholdninger kr. 137.000,00
Aktiveri alt kr. 152.187.000,00
Passiver
Krav i medfar af konkurslovens § 94 p.t. anmeldt kr. 37.000,00
Krav i medfer af konkurslovens § 97 p.t. anmeldt (heraf ca. 30 mio. sikret ved

. 74.507.151,04
pant i tilgodehavender)
Passiver i alt p.t. anmeldt kr. 74.544.151,04

Hertil kommer udgifterne til rekonstruktionsbehandlingen.

Selskabet har endvidere udstedt et barsnoteret obligationslan pa kr. 150 mio., hvoraf kr. g

mio. er egenbeholdning. Obligationerne er udstedt med en nominel vzerdi pA DKK 0,01 pr.
stk. svarende til en udstedelse af 15.000.000.000 stk. obligationer. Obligationerne er ikke

udstedt pa navn og er saledes omsatningspapirer lydende pa iheendehaveren. Rekonstruk-
tererne har modtaget anmeldelser fra flere obligationsejere, men endnu ikke fra alle.

Som nevnt ovenfor har den fortsatte aktivitet ikke generet indtzgter, men er alene atholdt
for at opretholde veerdierne i datterselskaberne Da der ikke er tilstraekkeligt med likvide
midler i selskabet til afholdelse af udgifterne til administrationen, har selskabets sterste
kreditor givet finansieringstilsagn og stiller p.t. likviditet til radighed for den fortsatte ak-
tivitet.

Gennemfarelse af rekonstruktionsplanen

Rekonstruktionsplanen blev vedtaget p4 skifteretsmgdet den 21. juni 2011, og efterfalgen-
de har selskabet og rekonstruktererne iveerksat udferelsen af planen. Der er pd denne bag-
grund iveerksat en struktureret salgsproces til afdekning af mulighederne for salg af kon-
cernens virksomhed som beskrevet i rekonstruktionsplanen og indledt tiltag med henblik
pa at afdeekke mulighederne for en akkord.
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Den i rekonstruktionsplanen beskrevne salgsproces er siledes iveerksat, og der arbejdes pa
nuvaerende tidspunkt med etablering af et datarum med relevante oplysninger omkring
selskabet og koncernen, herunder de udenlandske vindenergiselskaber. Der er ultimo au-
gust 2011 udsendt et brev til potentielle kabere, hvori salgsprocessen beskrives. Af brevet
fremgar det, at koncernen tilstracbes afviklet ved salg af Green Wind A/S under rekon-
struktion eller dette selskabs datterselskaber. P4 nuveerende tidspunkt er det forventnin-
gen, at datarummet vil veere feerdigetableret, siledes at potentielle kabere kan fa adgang
hertil ultimo september 2011.

Ovrige vaesentlige forhold
Foruden ovennavnte arbejde med virksomhedssalg og akkord har rekonstruktererne vare-
taget en rekke vaesentlige opgaver som led i rekonstruktionen.

Der er lgbende fort geeldbog, hvori kravene mod selskabet er registreret, ligesom der er
udferdiget kreditororienteringer i henhold til konkurslovens bestemmelser. Herudover er
udfert arbejde i relation til organisationen som helhed.

P4 tilsvarende vis har rekonstruktererne bistdet med debitorinddrivelse og stillingtagen til
diverse krav mod selskabet, ligesom der lgbende er behandlet opstiede problemstillinger
af forskellig karakter.

Som navnt har selskabet udstedt et barsnoteret obligationslan pa kr. 150 mio. Den nomi-
nelle rente er 8 % p.a., der betales arligt bagud hver den 30. september. Den indledte re-
konstruktion betyder, at kuponrenten den 30. september 2011 ikke vil blive betalt. Obliga-
tionerne er ikke efterstillede og vil i en konkurssituation vaere et simpelt krav i medfer af
konkurslovens § 97. Dog er obligationerne efterstillet den fremmedfinansiering, der opta-
ges via tyske statssubsidierede l4n til finansiering af indkeb af vindmelleparker. Efter ud-
stedelsen af obligationerne vil optagelse af fremmedfinansiering, hvorved forholdet mel-
lem egenkapital og fremmedfinansiering overstiger 1:15, veere subordineret obligationsla-
net.

Der arbejdes i denne forbindelse pa atholdelse af et obligtionsejermgade til behandling af de
problemstillinger, der métte veaere forbundet hermed. Dette mgde forventes atholdt primo
oktober 2011.

Som falge af det barsnoterede obligationslén har selskabet oplysningspligt og skal offent-
liggore meddelelser pA OMX. I forbindelse med registrering af rekonstruktionen i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens IT-system har selskabet udsattelse med indlevering af ars-
rapport. Som falge heraf vil selskabet i denne periode ikke offentliggare regnskaber, men
erstatte de ssedvanlige offentliggjorte kvartalsmeddelelser og arsregnskab med statusmed-
delelser, hvori der redeggres for rekonstruktionen.

Undersggelse af eventuelle omstadelige eller ansvarspddragende dispositioner foretaget
forud for rekonstruktionens indledning er pidbegyndt, men endnu ikke tilendebragt.
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Sidess 5 Det videre forlgb, herunder indsendelse af rekonstruktionsforslaget
Rekonstruktionsforslaget samt det gvrige i konkurslovens § 13 b naevnte materiale ventes
ikke udsendt for tidligst den 21. november 2011. Skifteretsmgde til afstemning om rekon-
struktionsforslaget er forelgbig berammet til den 6. december 2011. Ifglge konkurslovens §
13, stk. 1, skal dette skifteretsmeade atholdes senest seks méneder efter aftholdelse af 4-
ugers madet, medmindre fristen forlenges af skifteretten.

Pa nuveerende tidspunkt kan det ikke udelukkes, at GW Energi A/S under rekonstruktion
med samtykke fra rekonstruktererne kan fi behov for at anmode om forlaengelse af fristen
for udsendelse af rekonstruktionsforslag og afholdelse af det ovennaevnte skifteretsmede i
medfoer af konkurslovens § 13 a.

Hvis forudsatningerne for rekonstruktionsplanen aendrer sig veesentligt, vil kreditorerne
blive orienteret seerskilt herom. I modsat fald vil nzeste orientering til kreditorerne blive
udsendt forud for naeste skifteretsmeade.

Aarhus, den 19. september 2011 Kobenhavn, den 19. september 2011
John Sommer Schmidt Thomas W. Farch
Advokat Advokat
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